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【ご注意】
以下、本セミナーで使用した資料、講師の発言等はすべて、講師の個人の意見であり、所
属団体・主催者の意見・考え方を代表するものではありません。
また、本セミナーにおきまして使用した資料、講師の発言等を用いて、受講者様におきま
して何らかの計算あるいは資料作成等を行い、それを以て損失を被った場合であっても、
本セミナーの講師・所属団体・主催者は何ら責任を負うものではありません。
また提示しました数値はすべてモデル計算です。
以上、ご承知おき下さいますようよろしくお願い致します。
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日本の生命保険業界の貸借対照表 概観

平成２３年３月末日

（単位：百万円）

資産の部

構成比 構成比

% % 

　現金及び預貯金 5,655,964 1.8 　保険契約準備金 295,379,096 92.1

　有価証券 247,980,980 77.3 　　支払備金 2,428,222 0.8

　　国債 132,398,748 41.3 　　責任準備金 287,616,104 89.7

　貸付金 43,877,168 13.7 　　社員（契約者）配当準備金 5,334,729 1.7

その他 23,177,068 7.2 その他 15,628,263 4.9

　　負債の部合計 311,007,359 97

　基金又は資本金 2,952,493 0.9

　(剰余金又は利益剰余金) 1,568,381 0.5

　(基金等合計又は株主資本合計) 8,149,652 2.5

純資産の部合計 9,683,796 3

資産の部合計 320,691,180 100 　　負債及び純資産の部合計 320,691,180 100

負債及び純資産の部

生命保険協会HP　 http://www.seiho.or.jp/data/statis ti cs/summary/xls /annual/2010bs .xls

貸　借　対　照　表 （部分）(全４７社合計）

成熟した生命保険会社では90％以上が保険契約準備金
更に、89％が責任準備金
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標準責任準備金制度

成熟した生命保険会社
では90％以上が
保険契約準備金
89％が
責任準備金

保険監督の興味は主に
「責任準備金」の健全性

現行保険業法で導入

標準責任準備金制度の制定

その他の要素を監督して
もあまり効果がない

強いて言えば適正資本の
観点も重要
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標準責任準備金制度

○ これら責任準備金の計算基礎率は
会社の意向とは関係なく決定され、変更されます

○ ロックイン原則
変更された計算基礎は「新契約」に対してのみ適用
過去の契約は過去の計算基礎のまま（ロックイン原則）

１.予定利率（この資料では
「標準利率」と呼びます）

計算基礎率
次の二つを言います 2.予定死亡率（今回は改定さ

れません）

新契約から新レート

変更前の契約は変わらない

2013年4月1日
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何が起きるのでしょうか［雰囲気図］

保
険
料

責任準備金
（負債の大半）

利益

標準利率変更前
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何が起きるのでしょうか［雰囲気図］

保
険
料

利益

損失

標準利率が下がった場合

保
険
料
を
変
更
す
る

利益

責任準備金
（負債の大半）
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標準利率と予定利率

■ これは混同されがちな事柄です（改めてこの資料での言葉の定義）

１．標準利率 ⇒ 行政監督上の標準責任準備金計算用の利率

２．予定利率 ⇒ 保険料計算や契約者価額を決定するための利率

標準利率と予定利率の関係

標準責任準備金
⇒安全な上にも安全、
幾重もの配慮で構成
されています・・・
保守的

粗の基礎率



7

標準利率と予定利率の関係

粗の基礎率

保険料計算についても保
守的であることは求めら
れますが、これぐらいで
も大丈夫かな～
という水準があります

例えば、無配当保険では１．５％の標準利率に対して１．７５％の
保険料計算用の予定利率を設定することがあります

標準利率と予定利率

■ これは混同されがちな事柄です（改めてこの資料での言葉の定義）

１．標準利率 ⇒ 行政監督上の標準責任準備金計算用の利率

２．予定利率 ⇒ 保険料計算や契約者価額を決定するための利率
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保険料計算用予定利率の策定の観点

予定利率

標準利率

営
業

上
の

観
点

安
全

性
の

観
点

競合上の観点
平たく言えば
売れなきゃどう
にもならない

コスト割れする
ほど安くするこ
とはできない

責任準備金の計上が可能となるレベルが必要



9

標準利率と予定利率の関係

標準利率 予定利率

必ずしも一致はしない

必ずしも同時に変更する
必要もない

極論すれば標準利率による
責任準備金を積むことができるならば

商品設計上の予定利率は自由です
［もちろん、設定は認可によります］
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本日のセミナーでのターゲット

以下、標準利率をどう決めるのか

何がトリガーとなるのか

９月までなぜはっきりしたことが
言えない（言えなかった）のか

収益指標への現れ方
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標準利率の決定の手順

国債の応募者利回り

対象利率

基準利率

標準利率の変更

標準利率
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利率の決定手順の役割

国債の応募者利回り：基本

対象利率

基準利率

標準利率

金利変動をマイルドにする

安全性を見越す

頻繁な変動を回避する方策を経由して
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以下国債の応募者利回りに関して改め
てご説明します。

すでにご存知の方も多いかもしれませ
んが、しばらくご辛抱ください
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応募者利回りを理解しよう【旧大蔵省告示】

実際の利回り計算では10年国債の
新発債の応募者利回りを使います

97円

100円

応募者利回りとは？⇒３年の場合で例示

応募者利回＝｛（償還金額－発行価格）÷期間＋表面利率｝÷発行価格

3円 3円 3円

償還金額

表面利率

発行価格

表面利率表面利率
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応募者利回りを理解しよう【旧大蔵省告示】

97円

100円

応募者利回＝｛（償還金額－発行価格）÷期間＋表面利率｝÷発行価格

3円 3円 3円

応募者利回＝｛（１００－９７）÷３＋３｝÷９７＝ ４．１２（％）

4円 4円 4円

９７円から産み出された（３＋１）円の単利の利率が応募者利回り

実際の利回り計算では10年国債の
新発債の応募者利回りを使います

応募者利回りとは？⇒３年の場合で例示
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応募者利回りのデータ

これは民間でまとめたものですが、財務
省にある公開データを利用することがで
きます。

たとえば、2010年7月の10年国債の応
募者利回りは1.116ですが、これは

http://www.iicp.co.jp/library/pdf/kokusai_full.pdf

2012年8月3日

http://www.mof.go.jp/jgbs/auction/calendar/nyusatsu/2010/resul023.htm
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過去40年間の国債の応募者利回り［月別データ］

1980年4月
8.888%

1987年6月
3.969%

1990年10月
7.786%

2003年6月
0.548%

2012年7月
0.836%

現保険業法施行1996年
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国債の応募者利回り［あの頃何があったのか］

1980年4月
8.888%

1987年6月
3.969%

1990年10月
7.786%

2003年6月
0.548%

2012年7月
0.836%

現保険業法施行1996年
1980年：
もんた&ブラザーズ 『ダンシング・オールナイト』
クリスタルキング 『大都会』『蜃気楼』
久保田早紀 『異邦人』
海援隊 『贈る言葉』
甲斐バンド 『ビューティフル・エネルギー』『漂泊者

（アウトロー）』
長渕剛 『順子』
ロス・インディオス&シルビア 『別れても好きな人』
オフコース 『さよなら』『Yes-No』
シャネルズ 『ランナウェイ』『トゥナイト』
田原俊彦 『哀愁でいと』『ハッとして!Good』
松田聖子 『裸足の季節』『青い珊瑚礁』『風は秋色
/Eighteen』
谷村新司 『昴』
竹内まりや 『不思議なピーチパイ』
ジューシー・フルーツ 『ジェニーはご機嫌ななめ』
アリス 『秋止符』『それぞれの秋』『狂った果実』
五十嵐浩晃 『ペガサスの朝』
五輪真弓 『恋人よ』
八神純子 『パープルタウン 〜You Oughta Know 
By Now〜』『Mr.ブルー 〜私の地球〜』
さだまさし 『道化師のソネット』『防人の詩』
山口百恵 『さよならの向う側』『ロックンロール・ウィ

ドウ』『謝肉祭』『一恵』
沢田研二 『TOKIO』
高田みづえ 『私はピアノ』

引退：山口百恵・長嶋茂雄

1987年： オリコン
1位 瀬川瑛子：『命くれない』
2位 中森明菜：『TANGO NOIR』
3位 吉幾三：『雪國』
4位 光GENJI：『STAR LIGHT』
5位 松田聖子：『Strawberry Time』
6位 中森明菜：『難破船』
7位 中森明菜：『BLONDE』
8位 尾形大作：『無錫旅情』
9位 五木ひろし：『追憶』
10位 少年隊：『君だけに』

不毛な年だった
１０月ブラックマンデー

1990年： オリコン
1位 B.B.クイーンズ：『おどるポンポコリン』
2位 米米CLUB：『浪漫飛行／ジェットストリーム浪漫飛行』
3位 LINDBERG：『今すぐKiss Me』
4位 たま：『さよなら人類／らんちう』
5位 プリンセス・プリンセス：『OH YEAH!』
6位 中森明菜：『Dear Friend』
7位 THE BLUE HEARTS：『情熱の薔薇』
8位 工藤静香：『くちびるから媚薬』
9位 サザンオールスターズ：『真夏の果実』
10位 ダイアナ・ロス：『イフ・ウィー・ホールド・オン・トゥゲ

ザー』
11位 氷室京介：『JEALOUSYを眠らせて』
12位 PINK SAPPHIRE：『P.S. I LOVE YOU』
13位 山下達郎：『クリスマス・イブ』
14位 DREAMS COME TRUE：『笑顔の行方』
15位 オヨネーズ：『麦畑』

2003年：
・ りそな銀行発足
・ 三井住友銀行とわかしお銀行が合併、

改めて三井住友銀行発足。
・ イラク侵攻作戦開始（イラク戦争開戦）。
・ 中国で新型肺炎SARSが大流行、死者

700人超。
・ 郵政事業庁が日本郵政公社に。
・ 六本木ヒルズがグランドオープン。
・ 小惑星探査機「はやぶさ」打ち上げ
・ りそなホールディングス1兆9600億円

の公的資金注入
・ 7月26日「宮城県北部地震」宮城県北

部で震度6クラスの地震が3回発生
・ 9月26日 - 北海道釧路沖で地震が発生

（2003年十勝沖地震）
・ 鳥インフルエンザ感染発生
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国債の応募者利回り［月別データ］

過去１０年で
１０年国債の利回りが
2％を超えたことは

ありません
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標準利率の変更はこうやって判定する

告示のタイトル（長い）
保険業法第百十六号第二項の規定に基づく長期の保険契約で内閣府令で定めるものについて
の責任準備金の積立方式及び予定死亡率その他の責任準備金の計算の基礎となるべき係数の
水準（平成八年二月二十九日大蔵省告示第四十八号）

予定利率は次のとおりとする。
イ 平成１１年３月３１日までに締結する保険契約 ２．７５パーセン
ロ 平成１１年４月１日以降締結する保険契約 ２パーセント

１９９６年４月 １９９９年４月

2.75％

2.00％

毎年１０月に判定

２００１年４月

1.50％
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対象利率の計算

10
年
国
債

過去１０年間の応募者利回りの平均

過去３年間の応募者利回りの平均

いずれか
低いほう

対
象
利
率

国債の
応募者
利回り

対象利率 基準利率 標準利率
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現状を改めて回顧すると

この辺りが問題
標準利率

応募者利回り
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国債の応募者利回りに１０年平均と３年平均を追加

１０年の平均

３年の平均

ここ数年は３年平均が決定
権を持っている
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基準利率の計算

安全率係数

0.90

0.75

0.50

0.25

0%-1%以下

1%-2%以下

2%-6%以下

6%-

区分

こ
れ
ら
を
乗
じ
て

足
し
算
を
す
る

基
準
利
率

対
象
利
率

対

象

利

率

国債の
応募者
利回り

対象利率 基準利率 標準利率
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基準利率の計算
安全率係数

× 0.90

× 0.75

× 0.50

× 0.25

1%以下

1%-2%以下

2%-6%以下

6%-

区分

基
準
利
率

対
象
利
率

8%8%

1%

1%

4%

2%

区分 掛け算

0.90

0.75

2.00

0.50

足
し
算

4.15%4.15%

国債の
応募者
利回り

対象利率 基準利率 標準利率
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基準利率の計算【例題２つ】
安全率係数

× 0.90

× 0.75

× 0.50

× 0.25

1%以下

1%-2%以下

2%-6%以下

6%-

区分

基
準
利
率

対
象
利
率

2.8%2.8%

1%

1%

0.8%

0%

区分 掛け算

0.90

0.75

0.40

0

足
し
算

2.05%2.05%

安全率係数

× 0.90

× 0.75

× 0.50

× 0.25

1%以下

1%-2%以下

2%-6%以下

6%-

区分

基
準
利
率

対
象
利
率

1.3%1.3%

1%

0.3%

0%

0%

区分 掛け算

0.90

0.225

0

0

足
し
算

1.125%1.125%



27

標準利率の変更はこうやって判定する

基
準
利
率

現在の
標準利率
よりも

0.5％以上乖離

0.5％以内

標準利率を
変更する

標準利率は
変更しない

国債の
応募者
利回り

対象利率 基準利率 標準利率
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標準利率変更の判断

現
在
の
標
準
利
率

1.5％
標準利率は

変更されます

標準利率は
変更されません

基
準
利
率

９月末において
基準利率が2％以上

になった

９月末において
基準利率が1％以下

になった

９月末で
１％＜基準利率＜２％
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７月ではまだ標準利率変更の判断はつかなかった

0.750%

0.800%

0.850%

0.900%

0.950%

1.000%

1.050%

1.100%

2012/01 2012/02 2012/03 2012/04 2012/05 2012/06 2012/07

応募者利回り 基準利率

基準利率

応募者利回り

この線を基準金利が
下回らないと標準利

率は変わらない
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0.750%

0.800%

0.850%

0.900%

0.950%

1.000%

1.050%

1.100%

2012年1月 2012年2月 2012年3月 2012年4月 2012年5月 2012年6月 2012年7月 2012年8月

応募者利回り 基準利率

８月でほぼ標準利率変更となりました

基準利率

応募者利回り

0.772％

0.994％

これでほぼ決まりです。

９月4日入札の１０年国債の応募
者利回りが1.65％を超えるよう
ですと逆転しますが・・・
http://www.mof.go.jp/jgbs/auction/calendar/1209.htm

11％のライ％のライ
ンを下回りンを下回り
ましたました
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財務省の入札情報

https://www.mof.go.jp/jgbs/auction/calendar/1209.htm

２０１２年８月２３日採取
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10年利付国債（第325回）入札結果

http://www.mof.go.jp/jgbs/auction/calendar/nyusatsu/2012/resul036.htm

募入平均利回り 0.806％



0.750%

0.800%

0.850%

0.900%

0.950%

1.000%

1.050%

1.100%

2012年1月 2012年2月 2012年3月 2012年4月 2012年5月 2012年6月 2012年7月 2012年8月 2012年9月

応募者利回り 基準利率

９月で標準利率変更が確定となりました

基準利率

応募者利回り

0.806％

0.983％

9月5日の新聞報道はこれをふま
えてのものでした。

4月頃から噂されていたものはこ
れで決定されたことになります。

http://www.mof.go.jp/jgbs/auction/calendar/nyusatsu/2012/resul036.htm
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強いて言えばもう１ステップ作業が残っています



35

強いて言えばもう１ステップ作業が残っています

基準日時点で適用されている予定利率と比較して〇・五パーセン以上乖離して
いる場合には、基準利率に最も近い〇・二五パーセントの整数倍の利率（基準
利率が〇・二五パーセントの整数倍の利率と〇・一二五パーセント乖離してい
る場合は、基準利率を超えず、かつ、基準利率に最も近い〇・二五パーセント
の整数倍の利率とする。）を予定利率とし、基準日の翌年の四月一日以降締結
する保険契約に適用する。

1.00%

0.75%

0.125%

0.125%

0.875%

標準利率
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強いて言えばもう１ステップ作業が残っています

基準日時点で適用されている予定利率と比較して〇・五パーセン以上乖離して
いる場合には、基準利率に最も近い〇・二五パーセントの整数倍の利率（基準
利率が〇・二五パーセントの整数倍の利率と〇・一二五パーセント乖離してい
る場合は、基準利率を超えず、かつ、基準利率に最も近い〇・二五パーセント
の整数倍の利率とする。）を予定利率とし、基準日の翌年の四月一日以降締結
する保険契約に適用する。

1.00%

0.75%

0.125%

0.125%

0.875%

標準利率



37

プロセスの確認

国債の
応募者
利回り

対象利率 基準利率 標準利率

0.25％

刻みの
最後の
判定

標準利率
変更

1.00%
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これまでの議論を２００１年４月にあてはめる

２００１年４月からそれまで2.0％だった標準予定利率が1.5％に下がりました。
この状況を追ってみましょう。

■ ２００0年９月の国債の応募者利回りの１０年平均と３年平均は次の通り、
１０年平均・・・3.539％
3年平均・・・・1.674％

■ これより、対象利率は1.674％

■ 1.674％は
1％＋0.674％と分解される
安全率係数 1％部分については 0.9
安全率係数 0.674％部分については 0.75

従って、基準利率は
1％×0.9＋0.674％×0.75＝1.406％
これは当時の標準予定利率であった2.0％から0.5％以上かい離しています

■ 1.406％に最も近い0.25％の整数倍は1.50％です

これより、標準利率は1.50％となりました

1.674%
1.00%

0.674%

0.900%

0.506%
1.406%

×0.75

×0.90
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標準利率と予定利率の関係

標準利率

標準死亡率

保

険

業

法

標準
基礎率

標準標準
責任準備金責任準備金

保険監督は「責任準備金」を見る

「保険料」は自由化のハズ

自由化なのに自由に動けない

標準
責準

なぜ？？？
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標準利率と予定利率の関係〔まとめ〕

標準
責準

標準利率の
変更

保険料設定の
予定利率の

変更

直接的には関係ない！！

予定利率の変更をしなく
ても構わない！！！

でも、この問題は重い
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本日の議論の流れ

ここまで
は終わり
ました

ここまで
は終わり
ました

予定利率を変更した場合と
変更しなかった場合で

収益にどのようなインパクト
があるのかを比較しましょう
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以下簡単なシミュレーションと金利
モデルについてご説明いたします

これらはあくまで設例です
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財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

シミュレーション
をするには
単年度あるいは半
年単位で計算に供
する金利が必要と
なります。

1. ゼロクーポンレートか
らフォワードレートを
計算します

2. ここでは特別なデータ
ベースを用いずに、誰
もがタダでアクセスで
きる資料を用いて計算
することにします

「フォワードレー
ト」というものを
計算する必要があ
ります
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財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

財務省の金利データを
利用して計算をします
が、以下の理由でその
ままではデータとして
使用することはできま
せん

1. とびとびの値しか
提供されていない

2. ゼロクーポンとい
うものではない

1. とびとびの値を40年ま
で補間する

2. ゼロクーポンに変更す
る（ここではブートス
トラップ法を使用）
これがゼロクーポンに
近似するとみなします

更に国債をベースとしているので、これがリス
クフリーレートも提供していると見なします
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財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

財務省のホームページ

http://www.mof.go.jp/jgbs/reference/interest_rate/index.htm

ココをクリック
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財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

財務省のホームページ

今回この日のデータ
からリスクフリー
レートを作成した



47

財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

残存年数 利回り(%)

0.0 0.000

1.0 0.102

2.0 0.091

3.0 0.097

4.0 0.132

5.0 0.203

6.0 0.312

7.0 0.437

8.0 0.563

9.0 0.695

10.0 0.809

15.0 1.310

20.0 1.615

25.0 1.792

30.0 1.872

40.0 2.080

財務省 国債金利情報 2012年8月9日

10年以降はトビトビの値なので特殊な方法（スプ
ライン関数）を用いて補間を行うと、

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5 15.0 17.5 20.0 22.5 25.0 27.5 30.0 32.5 35.0 37.5 40.0
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財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

残存年数 利回り(%)

0.0 0.000

1.0 0.102

2.0 0.091

3.0 0.097

4.0 0.132

5.0 0.203

6.0 0.312

7.0 0.437

8.0 0.563

9.0 0.695

10.0 0.809

15.0 1.310

20.0 1.615

25.0 1.792

30.0 1.872

40.0 2.080

財務省 国債金利情報 2012年8月9日

補間を行った金利はゼロクーポンレートではない
ので、購入価格が券面額だと考えて、リスクフ
リーレートの近似値を計算した。２０年を過ぎる
ころ2.00％を超え、４０年後は3％に近くなる

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5 15.0 17.5 20.0 22.5 25.0 27.5 30.0 32.5 35.0 37.5 40.0
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財務省の金利データからゼロクーポンレートを探る

残存年数 利回り(%)

0.0 0.000
1.0 0.007
2.0 0.075
3.0 0.182
4.0 0.274
5.0 0.347
6.0 0.458
7.0 0.566
8.0 0.680
9.0 0.765

10.0 0.821
15.0 0.994
20.0 1.186
25.0 1.271
30.0 1.365
40.0 1.466

財務省 国債金利情報 2003年6月30日

ちなみに、2003年の最悪の年で同じことを行う
と次のようになります。

実は現状よりもこのときの方が状況が悪かったこ
とがわかります⇒４０年たっても1.8％行くか行か
ないかという程度・・・。
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金利は収益指標にどう現れるか＝使用する収益指標は・・・

■ 収益指標として次の二つを採用します
１．プロフィット・マージン
２．内部収益率

１．プロフィット・マージン
モデルとなるキャッシュ・フローの現価を保険料収入現価で割ったも
のです。これによって収入保険料に内在する利益がどの程度入ってい
るかがわかります。

２．内部収益率
初期のコミッションなどの支払が保険料収入でまかないきれない場合
や法定準備金がまかなえない場合などは資本に頼る必要があります。
投資家からすると、そのような資金を提供する代わりに将来のプラス
のキャッシュフローを期待することになります。これが初期投資に対
してどの程度のパーセンテージで回るかを見るときに使用される指標
としての「内部収益率」です。通例IRRと表示されます。
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プロフィット・マージン

● ３年定期保険を考えます〔保険料年払〕
■ 保険料収入が次のようなものであったとします

100 95 90

■ 保険収支は下記の通りであったとします

30 40 45

60
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プロフィット・マージン

利息を考えなければ
年払保険料の合計は
100＋95＋90＝285

100
保険
料

95
保険
料

90
保険
料

利息を考えなければ
収支についても
－60＋30＋40＋45＝55

60
支出

30
収益

40
収益

45
収益

プロフィット・マージンは

55÷285＝１９．３％
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金利は収益指標にどう現れるか＝使用する収益指標は・・・

■ 収益指標として次の二つを採用します
１．プロフィット・マージン
２．内部収益率

１．プロフィット・マージン
モデルとなるキャッシュ・フローの現価を保険料収入現価で割ったも
のです。これによって収入保険料に内在する利益がどの程度入ってい
るかがわかります。

２．内部収益率
初期のコミッションなどの支払が保険料収入でまかないきれない場合
や法定準備金がまかなえない場合などは資本に頼る必要があります。
投資家からすると、そのような資金を提供する代わりに将来のプラス
のキャッシュフローを期待することになります。これが初期投資に対
してどの程度のパーセンテージで回るかを見るときに使用される指標
としての「内部収益率」です。通例IRRと表示されます。
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内部収益率

100
出資

40
収益

50
収益

60
収益

■ 次のような収益構造を持つものに投資をしたとします
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内部収益率

もしも、この出資した額が年利21.6％程度で増加し収益と相殺しあったとします

100
出資

40
収益

50
収益

60
収益

122
出資

82
出資

99
出資

49
出資

60
出資

収益40
と相殺

収益50
と相殺

収益60
と相殺

×1.216
×1.216

×1.216
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内部収益率

100
出資

50
収益

40
収益

60
収益

■ これは投資効果が21.6％程度であったことを意味しています
どうやって21.６を求めるのでしょうか？？

■ 内部収益率（IRR）とは、次を満たす利率 r を求めるものです。

2 31 1 1100 40 50 60
1 1 1r r r
⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞= × + × + ×⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠

21.6478%r = が内部収益率です。

生命保険契約は営業職員手数料などによって初期に多くの経費
がかかります。平準化された保険料だけではまかないきれない
これらの初期経費は資本部分が負担します。
そして、その後に発生する収益によって投下資本を回収します
が、これらの収益は初期の投下資本によって生み出されたもの
です。そのような観点からIRR計算をすることができます。
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金利は収益指標にどう現れるか

終身保険（６５歳払済）について《概算》

プロフィット・マージン 内部収益率

年齢

保険料計算の予定利率は下記のとおり

1.5% 1.0% 1.5% 1.0%

M 20 16.07 22.93 3.46 5.92

M 30 12.07 18.55 3.07 5.66

M 40 6.89 12.92 2.12 4.85

M 50 -0.47 5.08 -0.35 2.17

F 20 18.42 25.98 3.40 5.87

F 30 14.73 21.97 3.14 5.81

F 40 9.50 16.47 2.39 5.20

F 50 1.42 8.16 0.39 2.97

責任準備金は標準利率1.0％で計算した場合
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金利は収益指標にどう現れるか

養老保険（２０年）について《概算》

プロフィット・マージン 内部収益率

年齢 保険料計算の予定利率は下記のとおり

1.5% 1.0% 1.5% 1.0%

M 20 -0.91 2.07 -6.83 7.00

M 30 -0.82 2.14 -6.44 7.36

M 40 -0.38 2.48 -4.61 9.53

M 50 0.77 3.39 1.22 18.29

F 20 -1.09 1.93 -7.45 6.05

F 30 -0.97 2.03 -7.02 6.61

F 40 -0.71 2.23 -6.00 7.91

F 50 -0.16 2.66 -3.67 11.13

責任準備金は標準利率1.0％で計算した場合
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保険料上昇

月払営業保険料が予定利率でどう変わるのか《概算》
（保険金額１０００万円の場合）

終身保険（６５歳払済） 養老保険（２０年）

年齢 1.50% 1.00% 増加率 1.50% 1.00% 増加率

M 20 12,200 14,360 17.7% 38,370 40,220 4.8%

M 30 16,750 19,310 15.3% 38,550 40,400 4.8%

M 40 25,090 28,320 12.9% 39,290 41,120 4.7%

M 50 44,320 49,080 10.7% 41,170 42,960 4.3%

F 20 10,960 13,280 21.2% 38,150 40,010 4.9%

F 30 15,110 17,910 18.5% 38,330 40,190 4.9%

F 40 22,590 26,230 16.1% 38,740 40,590 4.8%

F 50 39,930 45,560 13.8% 39,540 41,360 4.6%
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純保険料上昇率

--- 

5.0% 

10.0% 

15.0% 

20.0% 

25.0% 

20 25 30 35 40 45 50 55

男性： 女性：

終身保険（６５歳払済）の純保険料上昇の様子
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いわゆる原価との関係

事前にご質問がありましたので、

いわゆる「原価」との関係について若干記しておきます

有配当と無配当の関連

１． 元来、有配当保険と無配当保険では基礎率がことなりますので、純保険料の段
階で保険料率（いわゆる「原価」）は異なっています

２． 今回、予定利率を変更する可能性があるものと、別段、予定利率を変更する必要
のないものがあります。そうしますと、同じ無配当保険の中でもいわゆる「原価」に
相違が生じます。

３． 更に、一部に解約率を用いた商品などがあり、その解約率の設定や、解約返戻
金の設定などについても差異が生じます。この差異は現在でも生じている差異で
す。

４． 付加保険料の体系によって上昇率は大きくかわります。前頁の資料では６５歳払
込満了の終身保険の純保険料がどの程度上昇するのかを見ました。１０％以上
の変動が生じます。経験的には保険金比例の新契約費が多い場合保険料の上
昇率はそれほど大きくならないことが分かっております。一方、新契約経費を保険
料比例としている部分が多いと営業保険料の上昇は、純保険料の上昇に近くな
ります。
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本日のセミナーでのターゲットは下記でした

標準利率をどう決めるのか

何がトリガーとなるのか

９月までなぜはっきりしたことが
言えない（言えなかった）のか

収益指標への現れ方

いかがでしたでしょうか
最後にまとめを致しますと
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［再掲］標準利率と予定利率の関係

標準利率 予定利率

必ずしも一致はしない

必ずしも同時に変更する
必要もない

極論すれば標準利率による
責任準備金を積むことができるならば

商品設計上の予定利率は自由です
［もちろん、設定は認可によります］
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ご清聴ありがとうございました


